BDBVA Asset Management

FONDOS MUTUOS BBVA

Antecedentes Generales :
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

: FONDO MUTUO BBVA USA
FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
CAPITALIZACION

: SERIE PERSONA, APV, INVERSIONISTA, PATRIMONIAL
y GLOBAL

Denominacion de Series

Nombre de la

Sociedad Administradora : BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA USA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En miles de pesos)

3. SANCIONES

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido sancionados por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

4. HECHOS RELEVANTES
De acuerdo a Resolucion Exenta N° 570 de fecha 04 de septiembre de 2009 se aprueba cambio de nombre a la Sociedad por "
BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A." . Dicho cambio se hace efectivo con fecha

29 de octubre de 2009.
ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
La garantia por este fondo garantiaemitidas por BBVA, correspondea la boleta N° 58785 por U.F.
Disponible 49.263|Rescates por pagar 3.542) 10.000.-
Con fecha 14 de mayo de 2010, la Superintendencia de de Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N° 295 aprob6 la
modificacién del reglamento interno del Fondo. Las ificaci consisten pril en lo siguiente:
Instrumentos de Capitalizacion 1.084.972|Remuneracion de la sociedad Administradora 208|
1.-Se crea la Serie Persona con su respectiva estructura de remuneracion.
Titulos de deuda con
Vencimiento igual o menor a 365 dias |Acreedores Varios 32.763| | 2.- Se exime del cobro de IVA a la Serie APV.
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo 24 3-- Se establece el cobro de una remuneracion variable.
Vencimiento mayor a 365 dias
4.- Se modifica el horario de cierre de as operaciones del fondo.
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones
Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328 5.- Cambia la redaccién del acapite "Otros" y se agrega clausula que regula el tratamiento de cobro de comisiones para los
actuales participes de la Serie A.
Otros activos Obligaciones por pago de rescates de cuotas
6.- Otras formales que constan en el texto que se aprueba.
Repartos de beneficios por pagar
5. HECHOS POSTERIORES
Patrimonio Neto 1.097.698|
Con fecha 5 y 6 de enerc de 2011 BBVA Asset Managemen Administradorz General de Fondos S.A., renové garantia con
[TOTAL ACTIVO 1.134.235|TOTAL PASIVO 1.134.235 vigencia hasta el 10 de enero de 2012, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actla como
P de los asi con el articulo 226 de la Ley N°18.045 y la Norma de Caracter General N°125.
Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
Entre el 1 de enero de 2010.- y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros (20 de enero de 2010), no han ocurrido
otros hechos significativos que puedan afectar la de los Estados del fondo mutuo.
RESUMEN CARTERAS DE INVERSIONES 6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES
FONDO MUTUO BBVA USA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En miles de pesos) Deloitte
INVERSION NACIONAL EXTRANJERA
[Acciones y derechos preferentes de suscripcién de acciones
Cuotas de fondos de inversién y derechos preferentes de Hardn Social Auditores rmos: Belodite Auditores y Comsubiores
suscripcién de cuotas de fondos de inversién RUT Auditores: B0.276.200-3
Cuotas de fondos mutuos 777.544 INFORME DE LOS AUDITORES INDEFE
Primas de opciones A los soores Participes de
Otros titulos de capitalizacién 307.428 Fondo Muetuo BIYA USA
Depositos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras Hemeos efectumds uns audaoria .| |..|_= Fnrﬂlvrl rovscn artera de inversionos del | \m Mubas
HEVA USA 8 31
Bonos de bancos e instituciones financieras del Foodo. \.,um
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras ot <tatiow sx g ol o e e o o, s s it
Pagarés de empresas
Huesten suditoria fis efectusda de acuento con noras de suditora proceakncand sespambuy on Chile
Bonos de empresas y sociedades securitizadoras Tales norm a - |.b,=|ud= agear un
- razonable gradc Py &
Pagarés_emitidos por estados y bancos centrales incornectas. mw.l atnvas Una suditoris comprende ©f cxamen, a hase do p—-rh~ do I-zn\kxm
que respaldan los impuortes y las infiinasionss rovelacas en ks estados fimancieros. Una audiioria
Bonos emitidos por estados y bancos centrales i i i b T tlndn e b et
del Fondo
Otros titulos de deuda evaluaciin do |..-nw...-m. p(mnldf knmh:n finmncicros. Comaidemmos qus nucsir
Otros instrumentos e inversiones financieras "
[MONTO TOTAL DE INVERSIONES 1.084.972] ndos: " ok
I sisciin Fi s Fondo Mstuo BOVA USA sl 31 do diciembee do
Duracién de la cartera : 0 dias incipios o Chile y Normas de la
Seperisterabenicia de Valores v Segums.
Coma se indica en ‘vh:u 15a Ioonudmﬂlmu«umme I'nlu 14 de mayo de 2010, la
Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero Valores y % Excnta N° 295 aprobd
del peglamento bmesmy del Fond.
Como s indica on Mots |7 4 los eutados finamcieros, s contar del I‘deemmle 2011, el Fondo Matuo
NOTAS EXPLICATIVAS VA LSA I'J-er las 1
1. CRITERIOS DE VALORIZACION &’éﬂ a;
Eners 24, 2011
Los instrumentos de deuda de corto, medianoy largo e it i ser valor de mercado,

conforme a los siguientes criterios:
a) Si en el dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadisticas diarias de precios y montos, el valor a utilizar serd el resultante de actualizar él o los pagos futuros del titulo
considerando como tasa de descuento la tasa interna de retorno (TIR) promedio de las del
dia, siempre que éstas hayan superado un total de 500 Unidades de Fomento.

b) Si en el dia de valorizacion no se hubiere superado el monto de 500 Unidades de Fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, éste se valorizara utilizando como tasa de descuento la (ltima que se hubiere determinadoen conformidad a lo
dispuesto en la letra a) anterior.

Seg(n Circular N° 1.218, la 6nde los el punto 2.1 menciona que las
acciones con transaccion bursatil, se valorizaran de acuerdo a la definicién establecidaen la Circular N° 1.217 de mayo de 1995,
de presenten las rueda o remate en las bolsas que

esté registrado el valor. El precio a considerar, correspondera al registrado en el dia de valorizacion.

El Reglamento de Fondos Mutuos D.S. N°249, establece que los valores de transaccion bursétil y las acciones de que trata el
articulo 13°, nimero 2, inciso segundo del Decreto Ley N° 1.328, de 1976 sobre administracion de Fondos Mutuos, deberan ser
valorizados al valor del promedio de las en las bolsas del pais durante el dia de la valoriza
siempre que en é se alcancen los margenes diarios minimos de que al efecto asi
no ocurriere, se estara al valor resultante en el dia inmediatamente anterior en el cual estos margenes fueron alcanzados.

Los intereses  reajustes que cada d anel diade la de acuerdoalo

la Circular N° 1.579 y sus modificaciones de la Supenmendenc\a de Valores y Seguros.

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

RENTABILIDAD
Ultimo Ultimo Acumulado
FONDO/SERIE mes trimestre anual
% % %
1.632 7.036 2773
SERIE GLOBAL 1.655 7.109 3.051
SERIE INVERSIONISTA 1.482 6.567 1.000
SERIE PATRIMONIAL 1.654 7.106 2,009
SERIE PERSONA 1.439 6.433 -

7. RESPONSABILIDAD

La informacién de la presente publicacién se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle
de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC
Gerente General

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General




